
 

Disclaimer 
Diese Unterlage richtet sich ausschließlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht für Privatkunden bestimmt. Die Unterlage ist zudem kein Angebot an Personen, an die sie aus 
Rechtsgründen nicht abgegeben werden darf. Die Unterlage dient nur der Information und ist keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Fondskauf. Die dargestellte Anlagemöglichkeit kann für bestimmte Anleger wegen ihrer 
speziellen Anlageziele und finanziellen Situation ungeeignet sein. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Veröffentlichung und können sich ändern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Bisherige 
Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Erträge. ACATIS übernimmt keine Gewähr für die Erreichung der Marktprognosen. Trotz sorgfältig ausgewählter Quellen kann die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit der 
Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dürfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Ländern und zugehörige Dienstleistungen können 
unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblätter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (http://www.acatis.de). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren 
Hauptsitz in Frankfurt a.M., Deutschland, und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straße 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt.  
ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de.  
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Wir investieren in deutsche Nachhaltigkeit. 
Dabei ist unsere Perspektive die eines langfristig 
denkenden Eigentümers. Zunächst prüfen und 
analysieren wir nur die Unternehmen, die 
unseren Nachhaltigkeitsfilter erfolgreich durch-
laufen haben. Entscheidend für ein Investment 
sind drei Erfolgsfaktoren: Solides Geschäfts-
modell, gutes Management und eine attraktive 
Bewertung. Wir suchen marktführende Unter-
nehmen, die über langfristige Wettbewerbs-
vorteile und gute Wachstumschancen verfügen. 
Das Portfolio ist hoch konzentriert. 
 
Encavis 
Encavis ist ein führendes Unternehmen im 
Bereich Erneuerbare Energien, welches als 
unabhängiger Stromerzeuger Solarparks und 
Onshore-Windkraftanlagen in zwölf europä-
ischen Ländern betreibt. Von den 310 Stand-
orten, entfallen 220 auf Solarparks und 95 auf 
Windparks. Die Gesamtkapazität beträgt 3,6 
GW. Damit kann Encavis einen guten Beitrag zur 
Realisierung der Energiewende leisten. Encavis 
trägt damit zur sicheren und sauberen 
Energieversorgung der Zukunft bei (SDG Ziel 7 
für nachhaltige Entwicklung: Bezahlbare und 
saubere Energie). 25% der Aktien befinden sich 
im Umfeld der Gründerfamilien. 
 
Folgende Grafik gibt einen guten Überblick über 
die Wachstumschancen der erneuerbaren 
Energien: 

 
 
 
Die Anlagen zur nachhaltigen Energieerzeugung 
erwirtschaften Erträge durch garantierte 

Einspeisevergütungen (FIT) oder langfristige 
Stromabnahmeverträge (PPA). Damit hat eine 
mögliche Volatilität des Strompreises keinen 
nennenswerten Einfluss auf die Ertragssituation 
des Unternehmens. Wichtigster Erfolgsfaktor ist 
die installierte Kapazität und das Wachstum 
dieser in der Zukunft.  
 
Encavis ist in den letzten Jahren im Durchschnitt 
um 26% und 29% p.a. im Umsatz bzw. operativen 
Ergebnis gewachsen: 
 

 
 
Um die ehrgeizigen Nachhaltigkeitsziele der 
jeweiligen Länder zu erfüllen, wird ein starker 
Ausbau der Erneuerbaren Energien benötigt. Für 
Deutschland bedeutet das bspw. eine 
Vervierfachung der installierten Kapazitäten bis 
2030. Encavis selbst will seine Kapazitäten bis 
2027 auf 8 GW ausbauen. Das würde gegenüber 
2023 mehr als eine Verdoppelung sein.  
Die Börse hat dies noch in keiner Weise 
berücksichtigt. Ganz im Gegenteil: Die Aktien 
hatte im Jahr 2023 knapp 16% an Wert verloren. 
Der Höchstwert stammt aus dem Sommer 2022 
mit Kursen über EUR 24. Aktuell notiert Encavis 
bei gut EUR 12. 
 
Mit freundlichen Grüßen 
 

 
Christoph Gebert 
Ehrke & Lübberstedt AG 

https://de.wikipedia.org/wiki/Solarpark
https://de.wikipedia.org/wiki/Windkraftanlage
https://de.wikipedia.org/wiki/Power_Purchase_Agreement

