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Wir investieren in deutsche Nachhaltigkeit.
Dabei ist unsere Perspektive die eines langfristig
denkenden Eigentlmers. Zundchst prifen und
analysieren wir nur die Unternehmen, die
unseren Nachhaltigkeitsfiltter erfolgreich durch-
laufen haben. Entscheidend fur ein Investment
sind drei Erfolgsfaktoren: Solides Geschafts-
modell, gutes Management und eine attraktive
Bewertung. Wir suchen marktfihrende Unter-
nehmen, die Uber langfristige Wettbewerbs-
vorteile und gute Wachstumschancen verfiigen.
Das Portfolio ist hoch konzentriert.

SAF Holland

SAF Holland ist mit 18 Produktionsstandorten in
9 Landern ein weltweit fihrender Hersteller von
sicherheitskritischen  Fahrwerkskomponenten.
Das Produktspektrum reicht von Achsen,
Federungssystemen, Sattelkupplungen bis hin zu
Stltzwinden fur Anhdnger und Auflieger. Kunden
kommen aus der Trailerindustrie wie bspw.
Kégel , Krone und Schmitz Cargobull sowie dem
LKW- und Busbereich. In Europa ist SAF der
Marktflhrer bei Achsen, in den USA Marktfihrer
bei Sattelkupplungen und Stitzwinden.

Mit der im Jahr 2023 getitigten Ubernahme des
schwedischen Bremsenspezialisten Haldex hat
sich das Unternehmen zum vollstindigen
Komplettanbieter entwickelt. SAF Holland ist nun
Systemlieferant, der integrierte L&sungen flr
Achs- und  Federungssysteme,  Druckluft-
Scheibenbremsen, elektronische Bremssystem-
Steuerung als  auch Telematik fir die
vorausschauende Wartung aus einer Hand
anbietet. Damit kénnen die Markttrends wie
Digitalisierung, ~ autonomes  Fahren  und
Elektrifizierung noch besser bedient werden.

Durch die Ubernahme stieg der Umsatz von SAF
Holland um rund ein Drittel. Das USA Geschaft
und der Anteil des lukrativen Ersatzteilgeschifts
konnten deutlich ausgebaut und verstdrkt
werden. Wir schdtzen, dass mehr als 2/3 der
Ergebnisse aus dem Ersatzteilgeschdft stammen.
Das Ersatzteilgeschdft ist damit nicht nur eine
wichtige ~ Markteintrittsbarriere fir  neue
Wettbewerber, sondern auch ein sehr wichtiger
Treiber fir die zukinftige Profitabilitat.

Disclaimer

MITHILFE DER HALDEX UBERNAHME SPRINGT DAS AFTERMARKET-
GESCHAFT UM ~200 MIO. EURO AUF =600 MIO. P.A.
MIO. EURO
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B Aftermarket-Umsatz

Quelle: SAF, DZ BANK

Wachstumstreiber in der Branche ist der aktuelle
E-Commerce-Boom, der zu einem erhdhten
Transportvolumen fihrt. Bis 2050 wird mit einer
Verdreifachung ~ des  Stral3englterverkehrs
gerechnet. Auch die Altersstruktur bei vielen
Logistiken  wird zu  einem  verstirkten
Anschaffungsdruck zu neuen und dann auch
effizienteren  Transportfahrzeugen  fihren.
Insbesondere die zunehmende Digitalisierung
und Vernetzung im Transportwesen bieten SAF
Holland vielfaltige Chancen fur zukinftiges
Wachstum.

Im Bereich Nachhaltigkeit kann auch gepunktet
werden. Man konzipiert und entwickelt
Leichtbauteile, die das Gewicht von LKWs und
Anhdngern  reduzieren und damit den
Kraftstoffverbrauch und die CO2 Emissionen
senken. Durch digitale Losungen (Telematik)
kdnnen  Touren  besser  geplant  und
Wartungsintervalle  optimiert werden. Neu
entwickelt wurde zusdtzlich die E-Achse
(Elektrifizierung von Anhdngerachsen). Die aus
dem Bremsvorgang frei gewordene Energie wird
gespeichert und fir andere Anwendungen
(Kdhlen, Heizen) wéhrend der Fahrt genutzt.
Damit tragt SAF zu den SDG-Zielen 8,9 und | |
bei.

Mit freundlichen Grif3en
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Christoph Gebert, Fondsberater
Ehrke & LUbberstedt AG

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht fiir Privatkunden bestimmt. Die Unterlage ist zudem kein Angebot an Personen, an die sie aus
Rechtsgriinden nicht abgegeben werden darf. Die Unterlage dient nur der Information und ist keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Fondskauf, Die dargestelite Anlageméglichkeit kann fiir bestimmte Anleger wegen ihrer
speziellen Anlageziele und finanziellen Situation ungeeignet sein. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und kénnen sich andern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Bisherige
Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrége. ACATIS Gbernimmt keine Gewahr fir die Erreichung der Marktprognosen. Trotz sorgfiltig ausgewahiter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der
Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugeharige Dienstleistungen kénnen
unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblétter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (http:/www.acatis.de). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren
Hauptsitz in Frankfurt aM., Deutschland, und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt.

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, Fax: +49/ 69/ 97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de.
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https://de.wikipedia.org/wiki/K%C3%B6gel_Fahrzeugwerke
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