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NACHHALTIGKEIT UND VALUE




NACHHALTIGKEIT KOMBINIERT MIT VALUE INVESTING

ACATIS ist auf das ,,Value Investing" spezialisiert. 2009 entstand die Idee,
diesen Anlagestil mit dem Thema Nachhaltigkeit zu kombinieren und in
einigen Fonds umzusetzen. Das Zusammenspiel von Nachhaltigkeit und
Value-Anlagestil ist das Alleinstellungsmerkmal der ACATIS Fair Value Fonds.
In einer modernen Volkswirtschaft lenken Investmentfonds das Geld dort-
hin, wo sinnvoll damit gearbeitet wird. Investitionen verdndern die Welt.
Als Investoren nehmen wir unsere Verantwortung wahr:

ACATIS setzt ethische, soziale und 8kologische Kriterien ein, um Firmen
zu finden, die sich verantwortungsvoll verhalten und dennoch Rendite
bringen.

Die Ressourcen unserer Erde sind begrenzt und werden immer schneller
verbraucht. Wir missen sorgfaltiger mit ihnen umgehen. Dabei setzt ACA-
TIS auch die 17 nachhaltigen Entwicklungsziele der UN ein, um Firmen zu
identifizieren, die die Welt zum Positiven verandern.

In eigenen Studien haben wir festgestellt, dass die Kombination von Value
und Nachhaltigkeit langfristig Uberdurchschnittliche Ertrdge bringen kann.
Besser noch: Wir haben ermittelt, dass Unternehmen, die mit mehr als
50% ihrer Umsétze positiv zur Abdeckung der nachhaltigen Entwicklungs-
ziele beitragen, sogar noch besser performen.

Die Spezialistin fur das Themengebiet Nachhaltigkeit bei den ACATIS

Fair Value Fonds ist die Schweizer Investmentboutique ACATIS Fair Value
Investment AG. Dort werden die Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, Gber-
pruft und das investierbare Universum erstellt.

Wir setzen Nachhaltigkeit und Value fir unsere Kunden in den Anlage-
klassen Aktien, Renten/ Obligationen sowie vermodgensverwaltend um.
Selbstverstdndlich bieten wir auch individuelle Losungen an. Gerne helfen
wir lhnen dabei.

. Gl S e

Dr. Hendrik Leber Rainer Unterstaller

Dr. Hendrik Leber

Geschéftsfuhrender Gesellschafter der ACATIS
Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Rainer Unterstaller

Nachhaltigkeitsberater
Geschéftsfuhrender Gesellschafter der ACATIS Fair
Value Investment AG



UMWELT, SOZIALES, UNTERNEHMENSFUHRUNG

ESG-KRITERIEN

Die ethisch/ nachhaltige Bewertung von
Unternehmen wird hdufig in die drei
Bereiche Umwelt, Soziales und Unterneh-
mensfuhrung aufgeteilt. Nach den engli-
schen Wortern Environment, Social und
Governance wird hierfur die Abkirzung
ESG verwendet.

Mit ESG wird ausgedriickt, ob und wie
ein Unternehmen in seiner unternehme-
rischen Praxis mit 6kologischen, sozial-ge-
sellschaftlichen und unternehmensfiihren-
den Aspekten umgeht, und wie es diese
beachtet und umsetzt.

Nachhaltigkeit unter ESG-Aspekten ist
also schon lange kein reines Umwelt-Thema
mehr, sondern umfasst auch den Umgang
eines Unternehmens allgemein mit dem
Thema Menschenrechte und speziell

mit den Grundsdtzen guter Unterneh-
mensflihrung, etwa der Férderung seiner
Mitarbeiter oder der Entlohnung der
Vorstdnde. Jeder der drei Aspekte bein-
haltet eine Reihe von Kriterien. So werden
Bereiche wie die Umweltperformance, die
Entwicklung von Emissionen in der Luft
und Wasserverbrauch, Arbeitssicherheit
und Gesundheitsschutz bei Mitarbeitern,
Gleichberechtigung, Verbot von Kinder-
und Zwangsarbeit, transparente Maf3nah-
men zur Verhinderung von Korruption
und Bestechung oder bis hin zum Umgang
mit Whistle Blowing bewertet.

Eine ESG Bewertung ist praktisch die
Beurteilung dieser Bereiche mit dem Blick
von heute, dem Status quo, zurlck auf die
Vergangenheit.

ESG-Kriterien

Environment
(Umwelt)

Umweltrichtlinien
Umweltmanagement-

system

Programme und
Ziele zur Reduktion
von CO,-Emissionen

Programme und
Ziele zur Nutzung er-
neuerbarer Energien

Energieeffizienz
Emission

Wasserverbrauch

Social
(Soziales)

Versammlungsfreiheit
Arbeitnehmerrechte
Fluktuationsrate

Trainings- und
QualifikationsmaB-

nahmen

Arbeitnehmer-
diversitat

Gesundheits- und
Sicherheitsmanage-
ment

Arbeitnehmerbindung
Familie und Beruf

Governance
(Unternehmensfiihrung)

Richtlinien zu
Bestechung und
Korruption

Steuertransparenz

Unabhangigkeit des
Vorstands

Geldwasche-
pravention

Verglitungssystem
Lieferantenkette

Kundenverhaltnis/
Kundenbindung




DIE 17 NACHHALTIGEN ENTWICKLUNGSZIELE DER UN

SDG-KRITERIEN

Wir stehen vor ernsten wirtschaftlichen,
sozialen und &kologischen Herausforde-
rungen. Um diesen zu begegnen, wurden
von den Vereinten Nationen mit den
Sustainable Development Goals (SDGs)
global glltige Prioritdten und Ziele bis
zum Jahr 2030 festgelegt. Sie stellen eine
einzigartige Moglichkeit dar, die Welt
auf einen nachhaltigen Kurs zu bringen.
193 Lander haben sich bereits zu diesen
Zielen bekannt. Damit die Ziele bis zum
Jahr 2030 erfullt sind, muss die Wirt-
schaft nun unverziglich entsprechende
MaBnahmen ergreifen.

Allein dass sich 193 Staaten auf Ziele fur
eine nachhaltige Welt einigen konnten,
ist ein groBer Erfolg. Mit 169 Unterzie-
len ist die Agenda sehr umfassend und
spricht alle Dimensionen der Nachhaltig-
keit an. Als Ziel Nr. | aller 17 SDG-Ziele
steht die Beendigung von Armut dberall
auf der Welt. Dazu gehoren die Be-
kdampfung von Hunger und der Zugang
zu sauberem Wasser.

Alle SDG-Ziele haben aber die gleiche
Wertigkeit. So sind Gesundheitsfirsorge,
Klimaschutz und Schutz der Ozeane,
Verbesserung der Infrastruktur, Durch-
setzung der Geschlechtergerechtigkeit,
Frieden und Sicherheit fir die Menschen
oder ein nachhaltiges Konsumverhalten
weitere wichtige Ziele, ebenso wie der
weltweite Zugang zu einer kostenlosen
Grundschulausbildung fir alle Kinder.

Die 17 nachhaltigen Entwicklungsziele (SDGs) der Vereinten Nationen

KEINE GESUNDHEIT UND
ARMUT WOHLERGEHEN

MENSCHENWURDIGE
8 ARBEIT UND WIRT-
SCHAFTSWACHSTUM

INDUSTRIE, INNOVATION
UND INFRASTRUKTUR
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Die Industrieldnder werden explizit in
die Pflicht genommen, die nachhaltigen
Entwicklungsziele zu erreichen. Die Um-
setzung der nachhaltigen Entwicklungs-
ziele kann mit dem Portal ,,2030 Watch"
Uberwacht werden.

Wir haben uns vorgenommen, in allen
ACATIS Fair Value Fonds moglichst viele
der |7 Ziele abzudecken.
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Interne Berechnungen unseres Hauses
haben zudem ergeben, dass Unterneh-
men mit einem hohen (>50%) Um-
satzanteil an nachhaltigen Produkten
und Dienstleistungen - in guten wie

in schlechten Zeiten - eine bessere
Performance erzielen. Wir haben unsere
Portfolios entsprechend ausgerichtet.



DER NACHHALTIGKEITSPROZESS

ACATIS FAIR VALUE FONDS

AUSWAHLPROZESS

Unser Auswahlprozess fiir geeignete
Investments setzt sich aus zwei Prozessen
zusammen, dem Nachhaltigkeitsprozess
und dem Value-Investmentprozess.

Die Titel durchlaufen ein Nachhaltig-
keitsscreening. Der Nachhaltigkeitsspe-
zialist ACATIS Fair Value Investment AG
liefert das Titeluniversum fir die Fonds.
Ein unabhdngiger Nachhaltigkeitsbeirat
Uberwacht die Nachhaltigkeitskriterien
der Fonds.

UNTERNEHMEN

Zundchst werden in mehreren Schritten
Unternehmen, die gegen unsere Aus-
schlusskriterien verstof3en, weggefiltert:

* Unternehmen, die zum Beispiel gegen
missbrduchliche Kinderarbeit, auch
in deren Lieferantenkette, verstof3en
oder mit strategischer Ristung und
Waffen, embryonaler Stammzellenfor-
schung, griner Gentechnik, Korrupti-
on und Bilanzfilschung zu tun haben,
fossile Brennstoffe abbauen, fallen
komplett heraus. Zudem wurde das
Kriterium ,,aus dem Norwegischen
Staatsfonds ausgeschlossene Unter-
nehmen" aufgenommen.

* Ebenfalls ausgeschlossen werden Unter-
nehmen mit mehr als 5% Umsatzanteil
z.B. in Alkohol, Atomenergie, Gliicksspiel,
Pornographie, allgemeine Ristung, Tabak
und Massentierhaltung.

Fair Value Ausschlussprozess Unternehmen

Ausschluss
Umsatz >5 %
(Beispiele:
Atomenergie,
allgemeine
Riistung)

Ausschluss
0% Toleranz
(Beispiele:

Missbrauchliche
Kinderarbeit,
fossile Brenn-
stoffe, Waffen)

ESG-SCORE

Nur Unternehmen mit einem positiven
ESG-Punktescore in den Bereichen Um-
welt, Soziales und Unternehmensfihrung
bleiben im Nachhaltigkeitsprozess.

SDG-BEITRAG

AnschlieBend werden die besonders po-
sitiven Unternehmen herausgefiltert, die
Umsdtze in Produkten oder Services
generieren, die einen Beitrag zur Errei-
chung der nachhaltigen Entwicklungsziele
(SDGs) leisten.

STAATEN

Besonders ausgefeilt ist auch das Nach-
haltigkeitsrating von Staaten, suprana-
tionalen Organisationen oder Gebiets-
korperschaften. Diese Emittenten werden
u.a. nach den folgenden Kriterien Uberpriift:
Besitz von Atomwaffen, Vollzug der Todes-

Positiver
ESG-Score

strafe, Anteil an Atomstrom tber 15%.
Zusdtzlich werden Staaten ausgeschlos-
sen, die laut Freedom House als unfreie
Staaten gelten, die die UN-Biodiversi-
tatskonvention nicht ratifiziert haben,

im Korruptions-Wahrnehmungsindex
schlecht abschneiden oder die gegen
den Atomwaffensperrvertrag verstoB3en.

Korruption ist in immer mehr Landern
verbreitet. Staaten, die davon betrof-
fen sind, schlief3t unser Filter aus. Das
Staatenrating durchlaufen aktuell 94
Staaten, nur 3| entsprechen unseren
Ethikkriterien.

FAIR VALUE UNIVERSUM

Das Resultat sind rund 3.200 Unter-
nehmen, 500 Anleiheemittenten und 31
Staaten, die unseren ACATIS Fair Value
Kriterien entsprechen.



DER INVESTMENTPROZESS

ACATIS FAIR VALUE FONDS

VALUE-INVESTMENTPROZESS

Die Portfoliomanager suchen fir die
ACATIS Fair Value Fonds nach Wertpa-
pieren, deren innerer Wert Uber dem
Borsenwert liegt, eine Sicherheitsmarge
enthdlt und eine positive Kursentwicklung
erwarten ldsst. Das ist unser Value-Invest-
mentprozess.

Die ACATIS Fair Value Fonds werden
alle durch das Fondsmanagement-Team
rund um Dr. Hendrik Leber betreut.
2017 wurde Dr. Leber vom Finanzen
Verlag, €uro, zum Fondsmanager des
Jahres gewdhlt und mit dem Goldenen
Bullen ausgezeichnet.

AKTIEN

Bei Aktien diversifiziert das Fonds-
management nach Branchen und Lan-
dern bzw. Regionen. Dariber hinaus
werden zusdtzliche Themen als Anlage-
klasse definiert.

RENTEN/ OBLIGATIONEN

Das Fondsmanagement investiert
Uberwiegend in Euro-Anleihen und hier
in Unternehmensanleihen. Daneben
definieren wir neben Staatsanleihen,
supranationale Emittenten (z.B. die
Europdische Investitionsbank), staatsna-
he Emittenten (z.B. KfW oder Deutsche
Bahn), Gebietskérperschaften (z.B. Stadt
Warschau), Pfandbriefe, Wandelanlei-
hen, inflationsgeschitzte Anleihen oder
Emerging Markets jeweils als eigene
Anlageklasse.

Schematische Darstellung des Investmentprozess

Je 20 nach
Bewertung und
Valuescore
selektierte
Aktien,Anleihen
und weitere
Anlageklassen

Einzelanalyse
Auswahl von
je 1-3 Aktien,

Anleihen und
weitere Anlage-
klassen

WEITERE ANLAGEKLASSEN

Der Block , weitere Anlageklassen*
setzt sich zusammen aus Immobilien-,
Waldaktien und anderen innovativen
Anlageinstrumenten (z.B. Volatilitdtszer-
tifikaten) oder Absicherungsinstrumen-
ten. Mit deren Einsatz stabilisiert das
Portfolio-Management die Fonds gegen

Schwankungen und nutzt in unterbewer-

teten Anlageklassen Marktchancen.

Gepriifte
unkritische Titel

Nachhaltig-
keitsbeirat:
Titel mit
imug-Kurzprofil




UNSERE ACATIS FAIR VALUE FONDS

ACATIS FAIR VALUE AKTIEN GLOBAL
ACATIS FAIR VALUE MODULOR VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS

ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM



ACATIS FAIR VALUE AKTIEN GLOBAL
UNSER NACHHALTIGER GLOBALER AKTIENFONDS

ANLAGEPHILOSOPHIE

Der ACATIS Fair Value Aktien Global
investiert in Aktien von internationa-
len Unternehmen, die dem Prinzip der
Nachhaltigkeit Rechnung tragen und
hohe Standards in Bezug auf unterneh-
merische, soziale und dkologische Ver-
antwortung setzen. Bei der Auswahl der
Einzeltitel verfolgt das Fondsmanagement
den bewdhrten Value-Ansatz.

INVESTMENTPROZESS

Die Vorauswahl der Aktien erfolgt in
einem ersten Schritt durch das ACATIS
Fair Value-Nachhaltigkeitsrating. Das Re-
sultat sind 3.200 Titel, die die Kriterien
unserer Ethik- und Nachhaltigkeitsfilter
im Hinblick auf ESG-Merkmale und
SDG-Unternehmensaktivititen erfillen.

Im ndchsten Schritt durchlaufen die
selektierten Titel unsere Value-Filter.
Etwa 20 Titel, die besonders positive
Auffilligkeiten bei Value-Kennziffern und
eine gute Bewertung haben, werden
dann nach qualitativen Aspekten vom
Fondsmanagement detaillierter analy-
siert. Neben einer genauen Betrachtung
der Bilanz sowie der Gewinn- und Ver-
lustrechnung legen wir ein besonderes
Augenmerk auf die Marktstellung eines
Unternehmens. Gibt es beispielsweise
Produkte oder Patente, die besonders
die Erreichung der SDGs unterstitzen,
die fur eine nachhaltige Zukunft stehen

d rregessreys

und die Zukunft mitgestalten, die die
Wettbewerber auf Distanz halten? Oder
ist die Kundenloyalitdt sehr hoch?

Wenn ein Titel diesen Vorgaben
entspricht und eine ausreichend hohe
Sicherheitsmarge hat, ersetzt er in
unserem Portfolio einen Titel mit einer
unzureichenden Sicherheitsmarge. Die
Zusammensetzung des Fonds wird
laufend justiert und in der optimalen
Gewichtung gehalten.

Die Kombination von Nachhaltigkeit und
Value ldsst uns Unternehmen auswéhlen,
die Verantwortung flr nachfolgende
Generationen tUbernehmen, einen
positiven Beitrag zur Erflllung der 17
UN-Nachhaltigkeitsziele Ubernehmen
und langfristig Werte schaffen.

Den ACATIS Fair Value Aktien Global
Fonds gibt es in verschiedenen EUR-,

Vestas erzeugt Windkraft und ist im Portfolio des Fonds enthalten.

CHEF- und USD-Tranchen.

Der Fonds ist gemdfl3 EU-Offenlegungs-
verordnung in die héchste Nachhaltig-
keitsstufe (Artikel 9) eingestuft.

Auch flr das Jahr 2022 hat der Fonds
das FNG Siegel mit 2 Sternen erhalten.




ACATIS FAIR VALUE AKTIEN GLOBAL
ALLOKATION UND WERTENTWICKLUNG

ALLOKATION NACH LANDERN

USA  II——
Deutschland
Dénemark I
Japan
Frankreich [l
Schweiz
Australien W
Taiwan
Sonstige M

Kasse

NACHHALTIGKEITSRATING
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ACATIS FARVALUE MODULOR VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS
UNSER VERMOGENSVERWALTENDER MISCHFONDS

ANLAGEPHILOSOPHIE

Der ACATIS Fair Value Modulor Vermo-
gensverwaltungsfonds ist ein global in-
vestierender Mischfonds. Fur den Fonds
werden nur Emittenten ausgewdhlt, die
ethisch-nachhaltige Kriterien erfillen,
sowie hohe Standards in Bezug auf sozia-
le, unternehmerische und dkologische
Verantwortung einhalten.

INVESTMENTPROZESS

Nach der Analyse gemdl3 unseres stren-
gen ACATIS Fair Value Nachhaltigkeits-
prozesses folgt auch hier der bewihrte
Valueprozess, durchgefiihrt durch das
Portfoliomanagement unter der Leitung
von Dr. Hendrik Leber. Der Fonds inves-
tiert weltweit in Aktien, REITS, Renten,
Genussscheine sowie in andere inno-
vative Anlageinstrumente, wie Income
Trusts oder Zertifikate. Durch eine brei-
te Streuung und eine chancenorientierte
Gewichtung der Einzeltitel wird eine
stetige Wertentwicklung bei méglichst
niedriger Kursschwankung angestrebt.

In den letzten Jahren hat sich im Fonds
eine gelebte Kursabsicherung bewdhrt,
die es dem Fonds ermdglicht, starke
Kursriickgdnge zu vermeiden und trotz-
dem eine attraktive Wertentwicklung
zu generieren. Der Fonds ist zusdtzlich
gegen eine zunehmende Inflation sowie
steigende CO2-Preise abgesichert.

Die Welt aus Sicht der Agrarokénomen, Horti Technology, Naaldwijk, Niederlande

Ein Ziel des Fonds ist zudem, dem Anle-
ger eine stetige (Uberdurchschnittliche)
jahrliche Ausschittung zu ermdglichen,
die seit Umstellung des Fonds im Jahre
2012 auf das heutige Nachhaltigkeits-
konzept regelmiBig ausgezahlt wurde.
Der Fonds ist daher insbesondere auch
fur Stiftungen geeignet und verflgt Uber
eine spezielle Stiftungstranche.

Den ACATIS Fair Value Modulor Vermé-
gensverwaltungsfonds gibt es in verschie-
denen EUR- und einer CHF-Tranche.
Der Fonds ist gemafl EU-Offenlegungs-
verordnung in die héchste Nachhaltig-
keitsstufe (Artikel 9) eingestuft.

Auch fir das Jahr 2022 hat der Fonds
das FNG Siegel mit 2 Sternen erhalten.




ACATIS FARVALUE MODULOR VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS
ALLOKATION UND WERTENTWICKLUNG

ALLOKATION NACH ASSETKLASSEN

Actien I
Absicherung
Rohstoffe/ Energie [l

Anleihen |
Listed Private Equity |
Sonstige

Kasse

NACHHALTIGKEITSRATING
Stand: 30.06.2022
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ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM
UNSER NACHHALTIGER DEUTSCHER AKTIENFONDS

ANLAGEPHILOSOPHIE

ACATIS hat sich fur seinen nachhaltigen
Deutschlandfonds mit der Firma Ehrke
& Libberstedt AG einen exzellenten
Deutschland-Experten ins Boot geholt.
Ehrke & Libberstedt wurde 1995 in
LUbeck gegriindet. Das Unternehmen
betreut den Fonds als Berater seit
seiner Auflage im Jahre 2003. Im Juli
2020 wurde der Fonds auf die strengen
ACATIS Fair Value Nachhaltigkeitskriterien
umgestellt.

Der ACATIS Fair Value Deutschland
ELM investiert in den deutschsprachigen
nachhaltigen Aktienmarkt - in Aktien
substanzstarker und strukturell wach-
sender Unternehmen mit Schwerpunkt
auf Nebenwerte und deutschem Mittel-
stand. Dabei ist unsere Perspektive die
eines langfristig denkenden Eigentimers.

INVESTMENTPROZESS

Zundchst prifen und analysieren wir die
aus dem Universum zu Verfligung ste-
henden Unternehmen, ob sie unseren
hohen ACATIS Fair Value Nachhaltig-
keitskriterien erfolgreich bestehen.

Entscheidend fur ein Investment sind
drei Erfolgsfaktoren: Solides Geschifts-
modell, gutes Management und eine
attraktive Bewertung. Wir suchen
marktfihrende Unternehmen, die Gber
langfristige Wettbewerbsvorteile und
gute Wachstumschancen verfiigen.

Spreewald

Das Fondsmanagement agiert als Value
Investor frei von der Benchmark mit
einem langfristigen Investmentansatz
ohne Sektorgewichtung und mit hoher
Sicherheitsmarge in ein konzentriertes
Portfolio aus ca. 30 Titeln.

Den ACATIS Fair Value Deutschland
ELM gibt es in verschiedenen EUR—Tran-
chen. Der Fonds ist gemdB EU-Offenle-
gungsverordnung in Artikel 9 einge-
stuft.

Fir das Jahr 2022 hat der Fonds das
FNG Siegel mit 2 Sternen erhalten.




ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM
ALLOKATION UND WERTENTWICKLUNG

ALLOKATION NACH BRANCHEN
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NACHHALTIGKEITSSIEGEL UND TRANSPARENZKODEX

FNG-SIEGEL: QUALITATSSTANDARD
FUR NACHHALTIGE GELDANLAGEN

Das Nachhaltigkeitssiegel wird vom
Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG)
vergeben. Fonds, die dieses Siegel
erhalten haben, entsprechen dem vom
FNG entwickelten Qualitdtsstandard fir
Nachhaltige Geldanlagen im deutsch-
sprachigen Raum.

Die ACATIS Fair Value Fonds wurden
seit Auflage des Siegels jahrlich zertifi-
ziert. Alle zertifizierten Fonds verfolgen
einen stringenten und transparenten
Nachhaltigkeitsansatz.

TRANSPARENZKODEX

Der Transparenzkodex wird von EURO-
SIF (European Sustainable and Respon-
sible Investment Forum) vergeben.

Seit Mai 2008 sorgt das Transparenzlogo
fur nachhaltige Publikumsfonds fur mehr
Transparenz im nachhaltigen Anlagemarkt.
Das Europdische Transparenzlogo fur
Nachhaltigkeitsfonds wird an die Unter-
zeichner des Europdischen Transparenz
Kodex fur Nachhaltigkeitsfonds verlie-
hen. Es soll Anlegern die Méglichkeit
geben, schnell und sicher festzustellen,
ob und wo sie ausfihrliche Informatio-
nen Uber die nachhaltige Anlagestrategie
eines Investmentprodukts finden.

parent

PRINZIPIEN FUR VERANTWORT-
LICHES INVESTIEREN (PRI)

Wir sind seit November 2018 Unter-
zeichner der Investoreninitiative PRI,

die in Partnerschaft mit der UNEP
Finance Initiative und dem UN Global
Compact ins Leben gerufen wurde. Das
internationale Investorennetzwerk PRI
hat Prinzipien fur verantwortungsvolle
Investments erstellt. Die Unterzeichner
wollen zu einem nachhaltigeren globalen
Finanzsystem beitragen.

Principles for
Responsible
Investment

=PRI



NACHHALTIGKEITSBEIRAT

Der ACATIS Fair Value Nachhaltig-
keitsbeirat berit die Geschaftsfihrung
hinsichtlich Ausrichtung, Neueinfih-
rung oder Streichung von ACATIS Fair
Value Kriterien. Der Nachhaltigkeits-
beirat kann anhand der imug Moody's
ESG Solutions-Ratings Uberprifen, ob
das Fondsmanagement die ACATIS
Fair Value-Kriterien einhdlt. Titel, die
nicht durch ein bestehendes Rating
von imug Moody's ESG Solutions ab-
gedeckt sind, werden zunichst durch
die Ratingagentur analysiert und an-
schlieBend durch den Nachhaltigkeits-
beirat geprift und entschieden. Somit
ist der Beirat auch das ,,Gewissen' der
Fonds. Die personelle Zusammenset-
zung und Arbeitsgestaltung des Nach-
haltigkeitsbeirats sind im Interesse

der inhaltlichen Kontinuitdt langfristig
ausgerichtet. Arbeit, Aufgaben und
Rechte des Nachhaltigkeitsbeirats sind
in einer eigenen Geschdftsordnung ge-
regelt. Eine Anderung der ACATIS Fair
Value Nachhaltigkeitskriterien erfolgt
nur mit Zustimmung des unabhdngigen
ACATIS Fair Value Nachhaltigkeitsbei-
rates, welcher stellvertretend fur die
Investoren entscheidet.

PROF. DR. HENRY SCHAFER

Er war Inhaber des Lehrstuhls fur
Allgemeine Betriebswirtschaftslehre

und Finanzwirtschaft an der Universitdt
Stuttgart. Seit 25 Jahren betreibt er For-
schung und Advisory an der Schnittstelle
Nachhaltigkeit, Unternehmensfihrung
und Finanzen. In Deutschland zdhlt er
im Bereich finanzieller Nachhaltigkeit

zu den Pionieren in Forschung und
Beratung.

DR. WOUTER PRONK

Der Wasserspezialist ist derzeit bei der
Livinguard AG in Zug tétig. Er ist dort
zustandig fur die F&E Abteilung und
beschiftigt sich dabei mit einem breiten
Spektrum von antiviralen Technolo-
gien fir die Corona Pandemie bis zu
kostengilnstigen Methoden zur Wasser-
aufbereitung in Entwicklungslandern. Als
Senior Scientist war er zuvor 17 Jahre
bei der Eawag, dem Wasserforschungs-
institut der ETH Zurich tdtig.

PROF. DR. FALKO PAETZOLD

Falko Paetzold ist Assistant Professor in
Social Finance an der EBS Universitat,
sowie Grinder und Direktor des Center
for Sustainable Finance and Private
Wealth (CSP) an der Universitdt Zurich.
Zuvor war er Nachhaltigkeitsanalyst und
in der internen Beratung einer Schweizer
Bank. Er griindete das Netzwerk Green
Buzz, das es Intrapreneuren in mehreren
Stadten ermdglicht, die Nachhaltigkeit
innerhalb ihrer Unternehmen voranzu-
treiben.



RESEARCHPARTNER

IMUG

imug | rating mit Sitz in Hannover ist als

seit mehr als 20 Jahren auf dem Markt fur

deutsche Nachhaltigkeits-Ratingagentur i m u g | ra ti n g

nachhaltige Finanzanlagen prasent. Das
Unternehmen beschiftigt 40 Mitarbeiter,
davon 12 Analysten.

Die ACATIS Fair Value Investment AG nutzt
das von imug | rating analysierte Titeluniver-
sum. Die Ergebnisse werden quartalsmaBig
und exklusiv an die ACATIS Fair Value
Investment AG Ubermittelt.

MOODY"S ESG SOLUTIONS

Moodys ist eine globale Ratingagentur fur b
integrierte Risikobewertung. Mit Uber MOODY S
13.000 Mitarbeitern in mehr als 40 Landern

verbindet Moody's globale Prasenz mit

lokalem Fachwissen und mehr als einem

Jahrhundert an Erfahrung auf den Finanz-

markten. Seit 2017 integriert Moodys

ESG-Kriterien in den Unternehmensanalysen.

Nach der Ubernahme der renommierten

europdischen Nachhaltigkeits-Ratingagentur

Vigeo Eiris und weiterer kleinerer Akqui-

sitionen im Sektor formierte sich 2021

der neue Geschiftsbereich Moody's ESG

Solutions.

ESG Solutions



AUSZEICHNUNGEN

€URO

ACATIS Investment KVG mbH wurde von
der Zeitschrift €uro zum zweiten Mal zur
nachhaltigsten Investmentboutique gekirt.

<€uro

NACHHALTIG

FONDS-
GESELLSCHAFT

Investment-
boutiquen

Ausgabe 07/2022



ACATIS FAIRVALUE MODULORVERMOGENSVERWALTUNGSFONDS
ACATIS FAIRVALUE AKTIEN GLOBAL
ACATIS FAIRVALUE DEUTSCHLAND ELM

CHANCEN

Professionelles Vermoégensmanagement

Bei der Anlage in Fonds von ACATIS profitiert der Anleger
von der langjdhrigen Erfahrung und Expertise des Portfolio-
managements und einem umfassenden Research.

Wertzuwachs

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteige-
rungen sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive
Ertragschancen.

Dividenden- und Kuponzahlungen

Manche Aktien sind mit Dividendenzahlungen des Emitten-
ten verbunden. Manche Anleihen sind mit Zinszahlungen
verbunden. Davon kénnen die Fonds profitieren.

Risikostreuun o ‘ '
Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das Anlage-
risiko gegenlber einem Einzelinvestment reduziert.

Flexibilitat
Alle Fonds von ACATIS kénnen tdglich gekauft und verkauft
werden.

Transparenz
Die Anteilpreise und die Wertentwicklungen der Fonds wer-
den borsentéglich verodffentlicht.

Sicherheit
Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt
das Sondervermogen der Fonds konkurssicher.

Nachhaltigkeitschance

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen kon-
nen eine langfristig Uberdurchschnittliche Perspektive bieten
aufgrund der steigenden Bedeutung nachhaltiger Themen.

© Fotos: iStock, Unsplash, Dr. H. Leber.

RISIKEN

Fehleinschatzungen
Fehleinschatzungen bei der Investmentauswahl sind moglich.

Wertverluste
Markt-, branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste
sowie Wechselkursverluste sind méglich.

Emittentenrisiko

Die Bonitdt eines Unternehmens oder eines Staates kann
sich verschlechtern. Dividenden-/ Zinszahlungen kénnen
dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten kann das
Wertpapier wertlos verfallen.

Erhohte Kursschwankungen

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Lander,
Regionen, Sektoren und Themen sind erhéhte Kursschwan-
kungen moglich.

Kein Schutz des eingesetzten Kapitals

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu
dem der Anteil erworben wurde. Auch ein Totalverlust des
eingesetzten Kapitals ist moglich. Wertentwicklungen in der
Vergangenheit lassen keine Risikoschlisse auf zuklnftige
Ertrdge zu.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im
Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren
Eintreten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert
der Investition haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen
zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der
Liquiditdt, der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrun-
deliegenden Investments fihren.

Weitere Risiken
In Abhdngigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds
kénnen Kontrahenten- und/ oder Liquiditétsrisiken bestehen.

Kosten
Der Fondsanteilpreis wird durch einmalige und wiederkeh-
rende Kosten belastet.

Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken. Daten per 31.08.2022. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir kiinftige Ertrage. ACATIS tibernimmt keine Gewihr, dass Marktprognosen er-
Zielt werden. Die Informationen beruhen auf sorgfiltig ausgewahlten Quellen, die ACATIS fiir zuverlassig erachtet, jedoch kann deren Richtigkeit oder Vollstindigkeit nicht garantiert werden. Holdings und Allokationen kénnen
sich @ndern. Die Meinung ist die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und stimmt moglicherweise nicht mit der Meinung zu einem spateren Zeitpunkt tberein. Die hierdiskutierte Anlageméglichkeit kann fiir
bestimmte Anleger je nach deren Anlageziel und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Dieses Dokument stellt kein Angebot an Personen dar, an die es nach der jeweils anwendbaren Gesetzgebung nicht abgegeben
werden darf. und es ist keine Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen. Es dient lediglich Informationszwecken. Bitte kontaktieren Sie Ihren Anlageberater fir weitere Informationen zum ACATIS Produkt. Die ACATIS
Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und stellt Verkaufsprospekt, Halbjahresbericht, Jahresbericht und ,,KID" auf Deutsch kostenlos Uber die Webseite www.acatis.de zur Verfiigung. Die ACATIS Investment

KVG mbH wird von der BAFIN, Marie-Curie-StraBe 24-28, in 60439 Frankfurt reguliert.



STAMMDATEN

Fondsname
Kapitalverwaltungsgesellschaft
Verwahrstelle

Manager

Nachhaltigkeitsberater
ISIN

Domizil
Wiéhrung
Ausgabeaufschlag

Auflagedatum

Nachhaltig seit

Mindestanlage

Laufende Kosten
(Stand: 31.12.2021)

Performance Fee

ACATIS Fair Value Aktien Global

IFM Independent Fund Management
AG, Liechtenstein

Kaiser Partner Privatbank AG,
Liechtenstein

ACATIS Investment Kapitalverwal-
tungsgesellschaft mbH

ACATIS FairValue Investment AG

LI0017502381 (EUR-P); aussch.
110253998061 (EUR-I), aussch.
LI0123466802 (CHF-P); aussch.
110306626206 (CHF-I), aussch.
110253998095 (USD-I), aussch.

Liechtenstein
EUR, CHF, USD

5% (Anlageklasse P)
0% (Anlageklasse I)

10.05.2004 (EUR-P)
12.01.2016 (EUR-))
2202201 | (CHF-P)
15.02.2017 (CHF-I)
05.07.2018 (USD-I)

01.05.2010

Keine (EUR-P CHF-P USD-I)
100,000 EUR / CHF (EUR-I, CHF-I)

2,06% p.a. (EUR-P)
1,30% p.a. (EUR-)
221% pa. (CHF-P)
|,46% p.a. (CHF-])
,47% paa. (USD-I)

109 des Wertzuwachses von

5% bis 15%; 15% des Uber 15%
hinausgehenden Wertzuwachses der
Anteilsklasse. Die Auszahlung erfolgt
jahrlich.

ACATIS Fair Value Modulor
Vermogensverwaltungsfonds

ACATIS Investment Kapitalverwal-
tungsgesellschaft mbH

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank
AG, NL Luxemburg

ACATIS Investment Kapitalverwal-
tungsgesellschaft mbH

ACATIS FairValue Investment AG

LU0278152516 (EUR-A); aussch.
LUO313800228 (EUR-B), thes.
LU0278153084 (EUR-S); aussch.
LU0278152862 (EUR-), aussch.
LU2451779768 (EUR-X), thes.
LU1904802169 (CHF-I), aussch.

Luxemburg
EUR, CHF

5% (Anlageklasse A + B)
0,5% (Anlagekl. S + | + CHF)
0% (Anlageklasse X)

12.01.2007 (EUR-A B,S, I)
02012019 (CHF-ly
04.04.2022 (EUR-X)

01.05.2012

Keine (Anlageklasse A, B, X)
10.000 EUR (Anlageklasse S)
100.000 EUR (Anlageklasse I)

1,95% p.a. (EUR-A)
2,05% p.a. (EUR-B)

0,70% p.a. (EUR-S)

[,34% p.a. (EUR-I)

1,87% p.a. (CHF-I)

1,40% p.a. (EUR-X)

Bis zu 5% der Uber 5% hinaus-
gehenden Wertentwicklung des
Fonds. Die Auszahlung erfolgt
jahrlich.

ACATIS Fair Value Deutschland ELM

ACATIS Investment Kapitalverwal-
tungsgesellschaft mbH

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank
AG, NL Luxemburg

ACATIS Investment Kapitalverwal-
tungsgesellschaft mbH

ACATIS FairValue Investment AG

LUO158903558 (A); thes.
LU2045773152 (B); thes.
LUI774132671 (X); thes,

Luxemburg
EUR

5,5% (Anlageklasse A)
5% (Anlageklasse B)
0% (Anlageklasse X)

03.01.2003 (A)
13.01.2020 (B)
21032018 (X)

31.07.2020

Keine (Anlagekl. A + X)
1.000.000 EUR (Anlagekl. B)

2,45% pa. (A)
1,02% pa. (B)
2,10% pa. (X)
(per 31.08.2021)

10% des Uber den 6% hinausgehen-
den Wertzuwachs des Anteilwerts.
Die Auszahlung erfolgt jahrlich.



ACATIS

Investment Kapitalverwaltungs-
gesellschaft mbH

mainBuilding
Taunusanlage 18
D-60325 Frankfurt/ Main
Tel: +49 69 97 58 37 77
Fax: +49 69 97 58 37 99
anfragen@acatis.de
www.acatis.de

ACATIS
Service GmbH

Guetli 166

CH-9428 Walzenhausen
Tel: +41 71 886 45 5]
Fax: +49 71 886 45 59
info@acatis.ch
www.acatis.ch

ACATIS

ACATIS
Fair Value Investment AG

Guetli 166

CH-9428 Walzenhausen
Tel: +41 71 88645 10

Fax: +49 71 886 45 19

info@acatis-fairvalue.ch

www.acatis-fairvalue.ch

Stand: September 2022



