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Anpassungen im ACATIS Fair Value Modulor Vermogensverwaltungsfonds

Die Wertentwicklung des ACATIS Fair Value
Modulor Vermdgensverwaltungsfonds war im
vergangenen Jahr flr viele Anleger und auch fur
uns nicht zufriedenstellend. Insbesondere die
hohe Volatilitdt des Fonds bereitete Sorgen.

Wir méchten daher den Jahresbeginn nutzen, um
proaktiv entsprechende Anpassungen im Portfo-
lio vorzunehmen, die den vermdgensverwalten-
den Charakter des Fonds wieder stirker in den
Vordergrund riicken, ohne das beliebte Fonds-
konzept zu beeintrdchtigen. Vorrangiges Ziel ist
es dabei, die Volatilitdt zu reduzieren und starke
Kursriickgange im Fonds zu begrenzen.

Zur Reduzierung der Volatilitdt unternimmt das
Fondsmanagement in der aktuellen Marktsitua-
tion mehrere Schritte:

(h Marktreife Unternehmen, die in der
Regel eine geringere Volatilitdt aufweisen, wer-
den insgesamt hoher gewichtet. Um eine brei-
tere Diversifikation zu erreichen, werden beste-
hende Portfoliounternehmen durch thematisch
dhnliche Unternehmen ergdnzt.

(2) Kleine, aber sehrinnovative Unterneh-
men bleiben im Fonds, werden aber insgesamt
mit 10% Portfolioanteil gewichtet, um die oft ho-
hen Kursschwankungen abzufedern.

(3) Da die Zinsen gestiegen sind, kdnnen
wir wieder verstdrkt in Anleihen investieren, die
sowohl unseren Rendite- als auch unseren Nach-
haltigkeitsanforderungen entsprechen. Die Anlei-
hequote wird daher deutlich aufgebaut. Sie be-
tragt heute ca. 16% und soll in Richtung 20% er-
hoht werden. Der Einsatz von nachhaltigen An-
leihen stdrkt unsere nachhaltige Investitionsquote
von mindestens 80% bei den Art. 9 Fonds.

Disclaimer

4 Der Einsatz von Put-Optionen kann
wieder reduziert werden, ndmlich auf Situatio-
nen, in denen eine punktuelle Absicherung sinn-
voll ist. Neben der Kostenerspamis bei den De-
rivaten (ca. 3% p.a.) erzielen wir auch hdhere
Zinsertrage, die einer stetigen Ausschittung zu-
gutekommen.

Die jahrlichen Ausschittungen werden durch
haufigere Gewinnmitnahmen und hdéhere Zinsen
bei den Anleihen sichergestellt. Apropos Aus-
schittung: Auch in diesem Jahr schittet der
Fonds wieder 4% aus. Sie erfolgt am 15.03.2024
in allen ausschittenden Tranchen. Der Ausschiit-
tungsbetrag errechnet sich aus dem letzten Riick-
nahmepreis des Vorjahres (29.12.2023).

Darlber hinaus wird David Houdek mit seiner
Erfahrung im Management nachhaltiger Mandate
zukinftig Herrn Dr. Leber stdrker unterstitzen.

Der ACATIS Fair Value Modulor Vermédgensver-
waltungsfonds ist ein wichtiger Bestandteil der
ACATIS Fondspalette und verflgt mit seinem
starken Fokus auf nachhaltige Ziele Uber ein in
der Branche einzigartiges  Fondskonzept.
Wir gehen fest davon aus, dass die dargesteliten
und bereits eingeleiteten Verdnderungen die
Volatilitdt des Fonds reduzieren und die Wert-
entwicklung stabilisieren werden. Bitte geben Sie
uns etwas Zeit, um die einzelnen Punkte im Port-
foliomanagement abzuarbeiten und sich der
Fonds entwickeln kann. Wir werden Sie selbst-
verstandlich auf dem Laufenden halten.

Ihr Team der
ACATIS Investment KVG mbH

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBllich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht fur Privatkunden bestimmt. Die Unterlage ist zudem kein Angebot an Personen, an die sie aus
Rechtsgriinden nicht abgegeben werden darf. Die Unterlage dient nur der Information und ist keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Fondskauf. Die dargestelite Anlageméglichkeit kann fiir bestimmte Anleger wegen ihrer
speziellen Anlageziele und finanziellen Situation ungeeignet sein. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der Verffentlichung und kénnen sich d@ndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Bisherige Wertent-
wicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertréige. ACATIS tbernimmt keine Gewhr fiir die Erreichung der Marktprognosen. Trotz sorgfiltig ausgewhiter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der Informatio-
nen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein.
ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblétter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos auf Deutsch bereit (http://www.acatis.de). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Frankfurt

aM.,, Deutschland, und wird von der BaFin, Marie-Curie-Straf3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt.
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