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Anpassungen im ACATIS Fair Value Modulor Vermögensverwaltungsfonds 
 

Die Wertentwicklung des ACATIS Fair Value 
Modulor Vermögensverwaltungsfonds war im 
vergangenen Jahr für viele Anleger und auch für 
uns nicht zufriedenstellend. Insbesondere die 
hohe Volatilität des Fonds bereitete Sorgen. 
 
Wir möchten daher den Jahresbeginn nutzen, um 
proaktiv entsprechende Anpassungen im Portfo-
lio vorzunehmen, die den vermögensverwalten-
den Charakter des Fonds wieder stärker in den 
Vordergrund rücken, ohne das beliebte Fonds-
konzept zu beeinträchtigen. Vorrangiges Ziel ist 
es dabei, die Volatilität zu reduzieren und starke 
Kursrückgänge im Fonds zu begrenzen. 
 
Zur Reduzierung der Volatilität unternimmt das 
Fondsmanagement in der aktuellen Marktsitua-
tion mehrere Schritte:  
(1) Marktreife Unternehmen, die in der 
Regel eine geringere Volatilität aufweisen, wer-
den insgesamt höher gewichtet. Um eine brei-
tere Diversifikation zu erreichen, werden beste-
hende Portfoliounternehmen durch thematisch 
ähnliche Unternehmen ergänzt.  
(2) Kleine, aber sehr innovative Unterneh-
men bleiben im Fonds, werden aber insgesamt 
mit 10% Portfolioanteil gewichtet, um die oft ho-
hen Kursschwankungen abzufedern. 
(3) Da die Zinsen gestiegen sind, können 
wir wieder verstärkt in Anleihen investieren, die 
sowohl unseren Rendite- als auch unseren Nach-
haltigkeitsanforderungen entsprechen. Die Anlei-
hequote wird daher deutlich aufgebaut. Sie be-
trägt heute ca. 16% und soll in Richtung 20% er-
höht werden. Der Einsatz von nachhaltigen An-
leihen stärkt unsere nachhaltige Investitionsquote 
von mindestens 80% bei den Art. 9 Fonds. 
 
 

(4) Der Einsatz von Put-Optionen kann 
wieder reduziert werden, nämlich auf Situatio-
nen, in denen eine punktuelle Absicherung sinn-
voll ist. Neben der Kostenersparnis bei den De-
rivaten (ca. 3% p.a.) erzielen wir auch höhere 
Zinserträge, die einer stetigen Ausschüttung zu-
gutekommen.  
 
Die jährlichen Ausschüttungen werden durch 
häufigere Gewinnmitnahmen und höhere Zinsen 
bei den Anleihen sichergestellt. Apropos Aus-
schüttung: Auch in diesem Jahr schüttet der 
Fonds wieder 4% aus. Sie erfolgt am 15.03.2024 
in allen ausschüttenden Tranchen. Der Ausschüt-
tungsbetrag errechnet sich aus dem letzten Rück-
nahmepreis des Vorjahres (29.12.2023). 
 
Darüber hinaus wird David Houdek mit seiner 
Erfahrung im Management nachhaltiger Mandate 
zukünftig Herrn Dr. Leber stärker unterstützen. 
 
Der ACATIS Fair Value Modulor Vermögensver-
waltungsfonds ist ein wichtiger Bestandteil der 
ACATIS Fondspalette und verfügt mit seinem 
starken Fokus auf nachhaltige Ziele über ein in 
der Branche einzigartiges Fondskonzept.  
Wir gehen fest davon aus, dass die dargestellten 
und bereits eingeleiteten Veränderungen die 
Volatilität des Fonds reduzieren und die Wert-
entwicklung stabilisieren werden. Bitte geben Sie 
uns etwas Zeit, um die einzelnen Punkte im Port-
foliomanagement abzuarbeiten und sich der 
Fonds entwickeln kann. Wir werden Sie selbst-
verständlich auf dem Laufenden halten. 
 
Ihr Team der 
ACATIS Investment KVG mbH 

 


